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US Market

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

28-Aug 1.47 1.47 1.45 1.42 1.38 1.36 1.35 1.41 1.44 1.47 1.47 1.55

Change (bps) -2.92 -2.90 -4.14 -4.59 -4.36 -3.71 -6.67 -3.90 -2.17 -1.20 -0.44 -3.03

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 28-Aug 1.52070 1.55021 1.58054 1.62553 1.71534 1.95207

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

28-Aug 1.30 1.39 1.39 1.41 29-Aug

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

28-Aug 1.13357 1.24123 1.24789 1.32243 28-Aug

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

29-Aug Bid/Ask 1.22/1.25 1.22/1.25 1.23/1.26
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Spot Gold ($ /oz)
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Change
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1.46

-23,208.11
561.20

Change• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้ของ

สหรัฐฯ ปิดตลาดเพิม่ขึน้ เนื่องจากความหวัง

จากการเจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน 

ดา้นดัชนีหุน้ของยุโรปส่วนใหญ่ปิดตลาด

ลดลงตามความกงัวลของประเด็น Brexit สว่น

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 

ระยะ 2 ปีมากกว่าอัตราฯ ระยะ 10 ปีต่อเนื่อง

เป็นวันที ่2 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลง

มากจากความเสีย่งทีส่หราชอาณาจักรจะออก

จากสหภาพยุโรปอย่างมีขอ้ตกลงมีความ

เป็นไปไดม้ากขึน้ หลังจากที่นายกรัฐมนตร ี

บอรสิ จอหน์สนัไดข้ออนุญาตการหยดุพักการ

ประชมุสภาเป็นระยะเวลา 5 สปัดาหไ์ดส้ าเร็จ  

• USD/THB เพิ่มขึ้น 0.18% มาอยู่ที่ระดับ 

30.625 เงนิบาทออ่นค่าสอดคลอ้งกับคา่เงนิ

ในภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราการวา่งงาน

และอัตราเงินเฟ้อของเยอรมนี  และจีดีพ ี

(ประกาศครัง้ที่ 2) และสนิคา้คงคลังเพื่อการ

ขายสง่ของสหรัฐฯ  



Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

US PCE Inflation การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• รฐัมนตรวีา่การกระทรวงการคลงัของสหรฐัฯ จะพบกบัจนีแตไ่มไ่ดก้ าหนดกรอบเวลา นายสตเีฟ่น มนูชนิ 

รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังของสหรัฐฯ กล่าวว่าผูแ้ทนการคา้ของจีนจะพบกับผูแ้ทนของสหรัฐฯ ที่กรุง

วอชงิตัน ดซี ี แตไ่มไ่ดย้นืยันตามการก าหนดการเดมิทีจ่ะพบกนัในเดอืนกนัยายน ดา้นประเด็นการแทรกแซงคา่เงนิ 

นายมนูชนิกลา่วได ้ไดป้ระสานกบัเจา้หนา้ของธนาคารกลางจนี เจา้หนา้ทีข่องกองทนุการเงนิระหวา่งประเทศ และ

เจา้หนา้ทีท่ีเ่กีย่วขอ้งเพือ่เจรจาในประเด็นดังกล่าวแลว้ หลังจากทีส่หรัฐฯ กลา่วหาวา่จีนเป็นผูแ้ทรกแซงค่าเงนิ

ตัง้แต ่5 สงิหาคมทีผ่า่นมา 

• ประธานเฟดรชิมอนดย์งัไมส่นบัสนุนการลดดอกเบีย้คร ัง้ท ี ่2 นายทอม บารก์นิ ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ

สาขารชิมอนดก์ลา่ววา่ม ี2 กรณีทีจ่ะพจิารณาลดดอกเบีย้นโยบาย คอื เงนิเฟ้ออยูต่ า่เกนิไป และแนวโนม้เศรษฐกจิ

มคีวามเสีย่งสงู ในกรณีแรก เขายังไมเ่ห็นวา่เงนิเฟ้อต ่าเกนิไปเป็นปัจจัยกดดันใหเ้ฟดลดดอกเบีย้ ขณะทีแ่นวโนม้

เศรษฐกจิยังไมช่ัดเจน ดา้นหนึง่การบรโิภคและภาคบรกิารของสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง ขณะทีก่ารลงทนุและภาค

การผลติออ่นแอลง นายบารก์นิเสรมิวา่เศรษฐกจิของสหรัฐฯ มคีวามเสีย่งเพิม่ขึน้จากผลกระทบของสงครามการคา้

ทีร่นุแรงขึน้ เศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตัว และความเสีย่งทีส่หราชอาณาจักรของออกจากยโุรปโดยไมม่ขีอ้ตกลง (No-

deal Brexit) 

• นายกรฐัมนตรขีองสหราชอาณาจกัรปิดสมยัประชมุเพือ่ใหม้เีวลาในการพจิารณาขอ้ตกลงกบัยุโรป นาย

บอรสิ จอหน์สนั นายกรัฐมนตรขีองสหราชอาณาจักรยนืยันทีไ่มข่ยายเวลาการออกจากยโุรปออกไปอกี และไดรั้บ

พระบรมราชานุญาตจากพระราชนิีใหปิ้ดสมัยประชมุแลว้ในชว่งวันที ่9 กันยายน - 14 ตุลาคมเพือ่ใหม้เีวลามาก

พอทีจ่ะพจิารณาขอ้ตกลงในการออกจากสหภาพ อยา่งไรก็ตาม ตลาดยังคงกงัวลวา่สหราชอาณาจักรจะสามารถหา

ขอ้ตกลงใหมไ่ดท้ันการณ์หรอืไม ่

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.38% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.44% 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.5% ขณะที่

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.48% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ประกาศเก็บภาษสีนิคา้น าเขา้จากจนีเพิม่เตมิจาก 25% เป็น 30% 
ส าหรบัสนิคา้ทีม่กีารก าหนดภาษกีอ่นหนา้หนีมู้ลคา่ 2.5 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั และจาก 10% เป็น 
15% ส าหรบัสนิคา้ทีจ่ะถูกเก็บภาษรีอบใหมว่นัที ่1 กนัยายน  ขณะทีจ่นีประกาศตอบโตส้หรฐัฯ ดว้ย
การก าหนดภาษเีพิม่เตมิส าหรบัสนิคา้สหรฐัฯ มูลค่า 7.5 หมืน่ลา้นบาท อาท ิถ ัว่เหลอืง รถยนต ์ละ
น า้มนั ดา้นนโยบายการเงนิ ตลาดคาดการณ์ว่าเฟดจะลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิในการประชุมเดอืน
กนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจาก
ผลกระทบของสงครามการคา้และนกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย 
สง่ผลใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทยลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1078 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเทยีบกบัดอลลารจ์ากแนวโนม้เศรษฐกจิ
ยโูรโซนทีย่ังออ่นแอ สว่นความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารส์งูขึน้ โดยประธานเฟดสาขารชิมอนด ์นายบารก์นิชีว้า่
ตนไม่เชือ่ว่าเฟดจ าเป็นตอ้งการลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย ในภาวะที่อัตราเงนิเฟ้อต ่าในปัจจุบัน ขณะที่
ประธานเฟดสาขาดาลัส นายแคปแลนและประธานเฟดสาขาซานฟรานซสิโก นางดาลกีล่าวสนับสนุนการ
ผอ่นคลายนโยบายการเงนิจากความเสีย่งตอ่เศรษฐกจิเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีส่งูขึน้ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.35% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.12 เงนิเยนออ่นคา่ลงเทยีบกับดอลลาร ์อยา่งไรก็ด ีคา่เงนิ
เยนยังคงเคลื่อนไหวในระดับแข็งค่ามากที่สุดตัง้แต่เดือนเมษายนปี 2018 จากความกังวลเกี่ยวภาวะ
เศรษฐกจิโลก โดยสว่นตา่งของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะ 2 ปี-10 ปีลดลงไปตดิลบ
ตดิตอ่กนัเป็นวันทีส่อง 

• GBP/USD ลดลง 0.63% มาอยู่ที่ระดับ 1.2212 เงินปอนด์อ่อนค่าลงมากจากความเสี่ยงที ่
สหราชอาณาจักรจะออกจากสหภาพยโุรปอยา่งมขีอ้ตกลงมคีวามเป็นไปไดม้ากขึน้ หลังจากทีน่ายกรัฐมนตรี
บอรสิ จอหน์สันไดข้ออนุญาตการหยดุพักการประชมุสภาเป็นระยะเวลา 5 สัปดาหไ์ดส้ าเร็จ (3 กันยายน – 
14 ตุลาคม) ส่งผลใหส้ภาของสหราชอาณาจักรจะมเีวลาแค่ 17 วันเพื่อผ่านการอนุมัตแิผนการออกจาก
สหภาพยโุรปกอ่นก าหนดวันออกที ่31 ตลุาคม 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.165 เงนิหยวนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์ อย่างไรก็ดี ค่าเงนิสงิคโปร์ดอลลาร์แทบไม่
เปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ที ่1.389 เมือ่วานนี้ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.18% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.625 เงนิบาทออ่นคา่สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 28-Aug-19 27-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.625 30.625 30.570 0.18 31.00

USD/JPY** 105.98 106.12 105.75 0.35 103

EUR/USD** 1.1085 1.1078 1.1090 -0.11 1.11

GBP/USD 1.2216 1.2212 1.2290 -0.63 1.24

USD/CNY 7.165 7.165 7.162 0.05 7.05

USD/SGD 1.388 1.389 1.389 -0.04 1.39

USD/IDR 14,262 14,262 14,255 0.05 14,284

USD/MYR 4.213 4.214 4.205 0.21 4.18

USD/PHP 52.32 52.32 52.31 0.03 52.45

USD/KRW 1,213 1,214 1,211 0.24 1,200

USD/NTD 31.42 31.42 31.41 0.03 31.50

AUD/USD 0.674 0.673 0.675 -0.27 0.68

USD/CHF 0.981 0.982 0.982 0.03 0.99

JPY/THB 28.90 28.86 28.91 -0.17 30.10

EUR/THB 33.95 33.93 33.90 0.07 34.41

GBP/THB 37.41 37.40 37.57 -0.46 38.44

CNY/THB 4.27 4.27 4.27 0.13 4.40

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/28/2019 06:01 UK BRC Shop Price Index YoY Aug -- -0.40% -0.10% -- 

08/28/2019 08:30 AU Construction Work Done 2Q -1.00% -3.80% -1.90% -2.20% 

08/28/2019 13:00 GE Import Price Index MoM Jul -0.10% -0.20% -1.40% -- 

08/28/2019 13:00 GE Import Price Index YoY Jul -2.00% -2.10% -2.00% -- 

08/28/2019 13:00 GE GfK Consumer Confidence Sep 9.6 9.7 9.7 -- 

08/28/2019 15:00 EC M3 Money Supply YoY Jul 4.70% 5.20% 4.50% -- 

08/28/2019 15:00 IT Consumer Confidence Index Aug 112.7 111.9 113.4 113.3 

08/28/2019 15:00 IT Manufacturing Confidence Aug 99.6 99.7 100.1 -- 

08/28/2019 15:00 IT Economic Sentiment Aug -- 98.9 101.2 -- 

08/28/2019 18:00 US MBA Mortgage Applications Aug-23 -- -6.20% -0.90% -- 

08/28/2019 20:00 RU CPI Weekly YTD Aug-26 -- 2.50% 2.50% -- 

08/28/2019 20:00 RU CPI WoW Aug-26 -- 0.00% -0.10% -- 

08/29/2019 04:00 SK Business Survey Manufacturing Sep -- 72 71 -- 

08/29/2019 04:00 SK Business Survey Non-Manufacturing Sep -- 72 71 -- 

08/29/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Aug-23 -- -¥911.9b ¥499.7b ¥499.8b 

08/29/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Aug-23 -- ¥234.8b -¥105.6b -- 

08/29/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Aug-23 -- -¥103.5b -¥52.1b -- 

08/29/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Aug-23 -- ¥3.9b -¥359.6b -- 

08/29/2019 06:50 JN Loans & Discounts Corp YoY Jul -- 2.40% 2.73% -- 

08/29/2019 08:00 CH Swift Global Payments CNY Jul -- 1.81% 1.99% -- 

08/29/2019 08:00 NZ ANZ Activity Outlook Aug -- -0.5 5 -- 

08/29/2019 08:00 NZ ANZ Business Confidence Aug -- -52.3 -44.3 -- 

08/29/2019 08:30 AU Private Capital Expenditure 2Q 0.40% -- -1.70% -- 

08/29/2019 09:00 VN Industrial Production YoY Aug -- -- 9.70% -- 

08/29/2019 09:00 VN Retail Sales YTD YoY Aug -- -- 11.60% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 26, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.3%

YOY 117.68 8.4%

MOM 125.87 1.4%

WOW 126.74 0.7%

DOD 127.45 0.1%

Current 127.62 0.0%

LT average 94.49 35.1%

all time low 96.98 31.6%

all time high 119.84 6.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  22/08/2019  23/08/2019  26/08/2019  27/08/2019  28/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 361.7 1,085.1 1,441.4 364.2 624.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 3,873.6 632.1 475.0 528.9 916.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -3,511.9 453.0 966.4 -164.7 -291.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,414.5 863.4 793.8 100.6 257.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,853.6 1,575.3 1,029.6 426.9 198.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -439.1 -711.9 -235.8 -326.3 58.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,505.1 860.1 1,501.9 294.5 877.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,908.8 3,771.5 394.3 416.3 722.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,403.7 -2,911.5 1,107.6 -121.8 155.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 196.2 -937.7 942.3 162.7 -156.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -5,550.9 -2,232.7 895.9 -775.5 79.4

Total Net Trade: Total (Thailand) -5,354.8 -3,170.4 1,838.2 -612.7 -77.4

Expired Bond (T) (Thailand) 27.0 0.0 0.0 0.0 709.1

Net Flow (Thailand) -5,381.8 -3,170.4 1,838.2 -612.7 -786.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 70,051.9 69,108.9 70,035.6 70,198.3 76,333.2 6,134.8 6,281.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 877,705.2 876,170.9 877,114.6 876,376.8 869,833.7 -6,543.1 -7,871.5

Total Holding (Thailand) 947,757.1 945,279.8 947,150.1 946,575.1 946,166.8 -408.3 -1,590.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 709.1 10.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
NHA268A : 1,000 

2 
CB19820A : 40,000 

41,000 

5 6 

CB19N07B : 30,000 

CB20206A : 35,000 

CB20806A : 40,000 

7 8 
CB19827A : 40,000 

9 
 

145,000 

12 13 

CB19N14B : 30,000 
CB20213A : 35,000 

14 
LB676A : 8,000 

15 16 
BOT222A : 15,000 

88,000 

19 20 

CB19N21B : 35,000 
CB20220A : 40,000 

21 
LB356A : 18,000 

22 
BOT218A : 35,000 

23 

128,000 

26 27 

CB19N28B : 35,000 
CB20227A : 40,000 

28 
LB24DB : 30,000 

29 30 

105,000 

        Total 507,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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